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META ATUARIAL

Ultimamente, temos ouvido falar com frequéncia sobre o assunto META
ATUARIAL. A meta atuarial € uma premissa fundamental no campo da atuaria
e para a definicdo do custeio de um plano previdenciario, pois determina o valor
necessario do retorno dos investimentos responsaveis pelo lastro dos

compromissos presentes e futuros dos planos.

Para uma melhor compreensdo do tema, elaboramos este informativo com

esclarecimentos sob a forma de perguntas e respostas.

O QUE E A META ATUARIAL?

A meta atuarial € a taxa minima de retorno que um fundo de pensao precisa
alcancar para cumprir suas obrigacbes com os participantes. Tais obrigagdes,
abrangem o pagamento de aposentadorias, pensdes e outros beneficios

garantidos aos participantes do plano.

A meta atuarial € uma taxa projetada com base nos investimentos em carteira
da EFPC, seus vencimentos e caracteristicas além da possibilidade de
reinvestimento. Assim, calcula-se o quanto estes valores, nos fluxos futuros,
deverdo render. Desta forma é calculada a taxa de juros pelos valores

alcancados, acima da inflacéo.

COMO E COMPOSTA A META ATUARIAL?

A Meta Atuarial é a conjugacao da taxa de juros utilizada para o célculo do
passivo do plano (compromissos presentes e futuros) e o indexador do plano
(indice que reajusta os beneficios).

A taxa de juros, como dito anteriormente, € projetada pelos investimentos da

EFPC e a indexagcdo monetaria, € a reposicado da perda inflacionaria.
Exempilo:

Taxa de juros do Plano: 4,5%
Indexador anual dos beneficios: 3,5%
Composicao da Meta Atuarial: ((1,045 x 1,035) -1) /100) = 8,1575%
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EM QUAIS TIPOS DE PLANOS A META ATUARIAL E

NECESSARIA?

Antes de entrarmos no campo da taxa de juros, € necessario sabermos sobre 0s
tipos de planos existentes atualmente no cenario da Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar (EFPC).

Atualmente existem, basicamente, trés tipos de Planos: Beneficio Definido (BD),

Contribuicdo Definida (CD) e Contribuicdes Variaveis (CV).

A Meta Atuarial é necessaria nos planos de Beneficios Definidos e nos de
Contribuicdo Variavel onde haja a concessao de renda vitalicia com valor pré-
definido (beneficio definido) em seus regulamentos, pois nesta modalidade de
plano, é garantido um beneficio que € projetado com rendimento dos recursos

investidos.

ONDE E DEFINIDA A META ATUARIAL?

A Meta Atuarial é definida na construcdo do Plano (avaliagdo atuarial inicial) e
nas reavaliagbes atuariais, podendo ser alterada de acordo com o
comportamento dos investimentos e seus fluxos futuros projetados, sendo
utilizada para a determinacé&o do plano de custeio. Nesse momento, ela funciona
como uma taxa de desconto, ou seja, se o valor da contribuicdo, necesséria ao
equilibrio entre receitas e despesas do plano, custa 100 unidades monetérias,
aplicando-se uma taxa de desconto de 4,5% faz com que esse valor seja menor,
ja que essas contribuicbes serdo aplicadas durante toda a vigéncia da
capitalizacdo. Por outro lado, se as contribuicdes ao plano forem menores que
as necessarias para o equilibrio (receita=despesa), essa diferenca precisara ser
compensada pelos investimentos do plano. Por isso, é necessario buscar um

retorno igual ou maior do que o estipulado pelo plano.
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MAS ONDE ENTRA A VARIAVEL “INDEXADOR

ATUARIAL DO PLANO” QUE COMPOE A META?

Como os beneficios sdo atualizados por indexador, esse deve ser acrescido a
taxa de juros do Plano, atingindo rentabilidade suficiente para o reajuste dos

beneficios e a compensacéo da taxa de juros.

COMO AS ENTIDADES BUSCAM MANTER ESSA META?

Como a meta atuarial é projetada, o0 monitoramento deve ser constante. Com
base na distribuicdo de seu patrimonio, € 0S Seus compromissos, apura-se a
Meta Atuarial e por consequéncia a Politica de Investimentos, onde s&o definidas
as estratégias mais rentaveis e seguras. O apetite ao risco nos investimentos

estara neste documento.

O QUE ACONTECE QUANDO A EFPC NAO ATINGE A

META ATUARIAL?

Quando a Meta Atuarial ndo € atingida, os rendimentos dos ativos para a
cobertura dos compromissos ndo alcangam o projetado, ocorrendo, um
desequilibrio entre o patriménio do Plano (Fundos garantidores) e seus
compromissos (pagamento dos beneficios) gerando, assim, o Déficit do Plano.
Nesse caso, dependendo do valor desse déficit, ha necessidade de novos
aportes  contributivos, chamados de contribuicbes extraordinarias
(equacionamento) por parte dos participantes ativos, assistidos e

patrocinadores.

O QUE ACONTECE QUANDO A META ATUARIAL

AUMENTA?

Como o efeito € contrario, quanto maior a Meta Atuarial, menor sera a

necessidade de valor atual, ou seja, Passivo Atuarial.
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QUANDO PODE SER ALTERADA A META ATUARIAL?

A alteracao deve ser precedida de estudo fundamentado. Como a alteracdo da
Meta Atuarial impacta diretamente no Passivo e no déficit ou superavit do Plano,
qualquer alteracéo deve ser muito estudada pois um aumento na sua taxa, por

exemplo, e 0 ndo alcance desta estimativa, pode colocar o Plano em déficit.
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